10
HOSPODARSKE NOVINY

STREDA 28. DUBNA 2021 WWW.IHNED.CZ

Byznys a penize

Ceny komodit

Kovy podrazuji o stovky
procent. Letosek muize podle
analytiku patfit komoditam

a trhu ted jen téZko naleznete pramyslové surovi-
| \ | ny, které by se nezdrazovaly. Ceny komodit rostou
od zacatku roku i o stovky procent. A zatimco jes-
té loni bylo mozné koupit barel ropy za 20 dolart, ted uz
stoji témér trojnasobek. Ceny Zene vzhuru obnoveni akti-
vity v pramysluy, ale také plany na sniZeni emisi. A do toho
na trhy pfitékajilevné penize z centralnich bank. Investofti
tak za¢inaji mluvit o tom, Ze letosek by mohl byt rokem ko-
modit. 7 hlediska budouciho vyvoje je ale nutné rozlisovat
jejich jednotlivé druhy,“ upozornuje analytik spole¢nosti
XTB Jaroslav Brychta. Podle néj mohou dale podrazovat
pramyslové kovy nebo zlato, prostor pro dalsi posileni ropy
je uz ale spiSe omezeny.

Za loniskym poklesem cen stala vladni protipandemicka
opatteniiobavy lidi z ndkazy, které vedly k utlumeni ekono-
mické aktivity ve svété. Pramyslové podniky v mnoha ptipa-
dech musely pozastavit vyrobu, a poptavka po komoditach
proto poklesla. Napiiklad futures kontrakty na ropu, cozjsou
smlouvy na budouci dodavky, se loni v dubnu obchodovaly
dokonce za zaporné hodnoty.

yPostupné zlepsovani pandemické situace a obnoveni prii-
myslové ¢innosti ale opét piispivaji k riistu poptavky po ko-
moditach,“fika Dominik Rusinko, ekonom spole¢nosti KBC.
Ceny ropy uz se témér vratily na predkrizové urovné a dafti
se i kovam. Méd za poslednich dvanact mésict podrazila
o ¢tvrtinu, kobalt o dvé tfetiny a cin stoji dvojnasobek. Cena
lithia pak povyskocila o vice nez 200 procent.

Zatakovym vyvojem stoji hlavné omezena nabidka téchto
kovti ajejich vyuziti pti vyrobé elektroniky a dal$ich zafizeni,
tikaji ve své zpravé analytici spole¢nosti Colosseum. Navysit
produkci téchto kovtia s tim i nabidku na trhu navic neni tak
snadné, jako je to naptiklad u ropy. ,I€zbu ropy kontroluje
organizace OPEC a ta ji mze kdykoliv zvysit, vysvétluje
Brychta. I proto predpoklada, ze vleto$nim roce by sejiz ceny
ropy nemély vyrazné zvySovat.

Ke zdrazovani pramyslovych kovi prispivajii plany na be-
zemisni ekonomiku. Americky prezident Joe Biden nedavno
oznamil, Ze do roku 2030 planuje snizit sklenikové plyny ale-
sporni o polovinu, a podobné zaméry prezentuje také Evrop-
ska unie. A protoze priamyslové kovy maji sehrat vyznamnou
roli naptiklad v oblasti elektromobility, kde slouzi k vyrobé
elektrickych baterii, o¢ekavaji analytici jejich zdrazovani
i do budoucna.

Dal$im zminénym faktorem, ktery Zene ceny komodit
vzhiiry, jsou levné penize, které do ekonomiky pumpuji
centralni banky. Jak to funguje, vysvétluje analytik XTB
Jaroslav Brychta: ,Akcie jsou jiz pfedrazené, a tak penize
tecou jinam.“

Na prili$ vysoké ceny akcii na burzach upozoriiuji i analyti-
civzahranici. Tfeba ti z investi¢ni spole¢nosti Morningstar
ale ve své posledni analyze upozornuji i na deset relativné
levnych akciovych tituld, do kterych se vyplati investo-
vat. Vétsina z nich patfi firmam, které podnikaji v ¢istém
energetickém pramyslu nebo oblasti obnovitelnych zdroji.
Za vSechny zminime tfeba akcie spole¢nosti ExxonMobil,
Chevron nebo EOG Resources, ktera se zabyva vyzkumem
uhlovodikd.

Kvli prebytku penéz na trzich a otevirani obchod, které
pro spottebitele znamena moznost tyto penize utracet, za-
¢inaji mezi investory zaznivat i varovani pied vy$$im ristem
cen. I proto by mohlo v budoucnu posilit zlato, které obvyk-
le slouzi jako pojistka proti inflaci. ,,O¢ekavam, Ze za rok aZ
dva bude jeho cena znatelné vyse. Zejména tehdy, budou-li
se centralni branky zdrahat rychle zvy$ovat urokové sazby,“
uzavira Brychta.

Nicole Gawlasova
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Investice

Kryptoménovy fond Rockaway
laka na vysoké zhodnoceni
iinvestory ,jen“s milionem

ryptomény opét jedou na vlné nadseni a investofi
B hledaji nové zptisoby, jak na ni v¢as naskocit. Stredné
movité investory se nyni pokousi naladkat Rockaway
Blockchain Fund. AZ dodnes do néj ale mohli investovat jen
ti opravdu bohati: minimalni suma byla milion dolart. Nové
se ale Rockaway spojila s J&T Bankou. A hranice pro inves-
tovani se snizi ,pouze“ na jeden milion korun. Fond funguje
odlonského cervna. Spole¢nost se nyni oznacuje za ,nejvétsi
evropsky investi¢ni fond zaméfeny na investice do blockcha-
inuadigitalnich aktiv“. Za devét mésicti hlasiidiky soucasné
investi¢ni kryptohorec¢ce zhodnoceni pres 800 procent. Fond
je soucastiinvesti¢ni skupiny Rockaway Capital Jakuba Havr-
lanta, ktera ma podily naptiklad v Mall.cz nebo Invia Group.
4V posledni dobé se jasné potvrzuje, Ze blockchain, kryp-
tomény a obecné digitalni aktiva maji fundament at uzjako
nové investi¢ni aktivum, nebo jako technologie, ktera digi-
talizuje finan¢ni sluzby. A tim je déla globalné pristupnéjsi,
levnéjsi arychlejsi,“ tika Viktor Fischer, zakladatel a $éf fondu
Rockaway Blockchain Fund.

Cely kryptotrh roste uz vice nez rok. Od svého dlouho-
dobého minima v bfeznu 2020 vyskocila hodnota bitcoinu
zhruba patnactinasobné na 55 tisic dolart, obchodovala se
ale uziza témér 65 tisic dolart. Vyznamné od té doby vzrostla
ihodnota vSech vice nez sedmi tisic dal$ich kryptomén. Nyni
se pohybuje nad astronomickymi dvéma biliony dolart. Toje
zhruba osminasobek ¢eského HDP. Nutno ale dodat, Ze trh
je extrémné nestabilni. Vyjimkou nejsou risty, ale i propady
v fadu desitek procent béhem nékolika hodin. Ceny a tim
i pfipadné vynosy se tak mohou vyznamné ménit.

Rockaway Blockchain Fund ale nespekuluje na riist ceny
bitcoinu, dvojky na trhu etheru ¢i dal$ich jednotlivych kryp-
tomén. Pod Fischerovym vedenim investuje do technolo-
gickych start-upi zaloZenych na blockchainu. Zaméiuje se

$éf fondu Rockaway Blockchain Viktor Fischer. Foto: HN - Lukas Biba

hlavné na takzvané DeFi, tedy decentralizované finance. To
je ekosystém vznikajici zejména na ethereu, ktery prinasi
nové sluzby, jez maji za cil nahradit tradi¢ni finan¢ni systém
bank, broker, pravnik a investi¢nich dom?.

Od léta fond investoval do 28 start-upti a fondu. Pét akvi-
zic jsou projekty, jejichz celkova hodnota uz prekrocilajednu
miliardu dolarti. Pati mezi né naptiklad projekt linch, ktery
agreguje decentralizované burzy, nebo solana, vylepsena ob-
doba etherea, ktera funguje jako opera¢ni systém, na némz
mohou béZet dalsi projekty.

Na investice zatim Rockaway Blockchain ziskal asi polo-
vinu ze 100 miliont dolart (pies 2,1 miliardy korun), které
planuje celkové vybrat. A proto piichazi na fadu zmitiovana
spoluprace s J&T Bankou. Rockaway zaklada novy otevieny
podilovy fond, ktery umozni vstup i kvalifikovanym inves-
tortim s vkladem od zminéného milionu korun.

,Podobny investi¢ni produkt v Cesku a na Slovensku dosud
chybél a vétime, ze oblast digitalnich aktiv ma do budoucna
velky potencidl,“ fika Ondrej Hordk, vykonny feditel inves-
ti¢ni spole¢nosti Amista, ktera bude fond obhospodaiovat.

V soucasné dobé maji investofi, ktefi si chtéji zariskovat
na kryptoménovém trhu, pomérné omezené moznosti. Mo-
hou sami nakupovat na burzach, to je ale spojené s rizikem
uchovavani digitalnich minci. Kvili konzervativhimu piistu-
pu Ceskych bank musi ptipadni investofti vétsinou do zahra-
nici. Pro akreditované investory nabizi sluzby nejdéle ame-
ricka spole¢nost Grayscale pres sviij Bitcoin Trust, v Evropé
ma vlastni fondy naptiklad $vycarska spole¢nost 21Shares,
moznéje také koupit akcie spole¢nosti MicroStrategy, ktera
investuje do bitcoinu.

Petr Lukaé

Akvizice

Saint-Gobain chce posilit
na ceském trhu skel pro auta,
kupuje prodejce Autosklo SL

né v Hofovicich na Berounsku ro¢né vyrobi tti miliony

autoskel. Zavod je vyznamnym dodavatelem pro celou
Evropu. Nyni se Francouzi hodlaji vice prosadit také na se-
kundérnim tuzemském trhu s autoskly. V dubnu proto koupili
prazskou spole¢nost Autosklo centrum SL.

Koncern zatim v tuzemsku nemél ani vlastni velkosklad
a dodaval skla ptimo automobilkam. Ti, ktef{ autoskla vyra-
bénd pod znackou Sekurit pouzivali pii opravach hrazenych
pojistovnami, tak museli jeho vyrobky brat ze skladii v Né-
mecku a pres prostiedniky.

Firma Autosklo centrum SL s obratem 50 miliont1 korun
sidliciv prazskych Vr$ovicich patii na pomérné rozdrobeném
trhu k tém vétsim a ma silnou pozici v Praze. Skla v mensi
mife sama montovala, ale hlavné slouzila jako velkoobchod-
nik pro dalsi servisy.

,Chtéli jsme vstoupit na trh a nejsnazsi cestou byla akvizi-
ce naseho nejvétsiho distributora na trhu,“ fekl Petr Lhotdk,
jenz vede novou divizi Saint-Gobainu pod nazvem Sekurit
Service. Lhotak je zkuseny manazer se zkusenostmi ze Sko-
dy Auto a vyrobce lozisek SKF. Saint-Gobain si na vr§ovické
firmé ceni jeji dobré reputace a zkuseného tymu obchodnikii.

Cely yaftermarket* zatim Saint-Gobain obsluhuje pod zna¢-
kou Autover, ktera se letos celosvétové piejmenuje na Sekurit
Service. V Cesku francouzsky koncern stavi i vlastni sklad,
ktery bude v logistickém parku v Mstéticich nedaleko Pra-
hy. Oproti nynéjsim prostortm firmy Autosklo centrum SL
ve Vr$ovicich bude mit plochu ¢tyfi tisice metru ¢tverecnich,
tedy desetkrat vétsi.

Podle Lhotdaka chce Saint-Gobain na ¢eském trhu dale po-
silovat. Nechysta se ale jako najinych trzich budovat vlastni
servisy. ,Chceme rust jako velkoobchodnik a dodavatel, to
je ted priorita,“ dodal. Vlastni tuzemskou sit servisii s témér
20 pobockami ve v$ech krajich ma pod znac¢kou Carglass
jiny vyrobce autoskel - japonsky AGC. Ten v Chudeficich
ve vychodnich Cechach vyrobi 30 miliont kusti skel ro¢né
pro automobilky a na sekundarnim trhu ma asi tfetinovy
podil. Dal$im vyznamnym dodavatelem je britsky Pilkington.

Na tuzemském sekundarnim trhu s autoskly ptisobi jednak
dealefi propojeni s automobilkami, jeZ si autoskla nakupu-
ji pfimo u vyrobcti - tedy i Sekuritu, jehoZ podil se v Cesku
pohybuje kolem 10 procent. Dale jsou to specializované, ne-
zavislé servisy zaméfené pouze na vyménu skel, kterych je
kolem dvou set.

Do byznysu s autoskly vyrazné promlouvaji pojistovny.
Napiiklad nejvétsi Ceska pojistovna fesi kolem 60 tisic po-
jistnych udalosti, jez souvisi s pojisténim skel motorovych
vozidel. Zahrnuje to ale vSechna skla, a ne jen ta ¢elni, jez
jsounejdrazsi. ,Naklady s tim spojené presahuji 500 miliont
korun,* uvedl mluvéi pojistovny Jan Marek. Na Ceskou po-
jistovnu pripada z vice nez osmi miliona pojisténych voz
vice nez ¢tvrtina.

Dvojka na trhu, pojistovna Kooperativa, loni fesila 33 tisic
poskozenych skel a vyplatila 310 miliont. Podle mluv¢iho
Milana Kéni je pramérna $koda u ¢elnich skel pies 10 500 ko-
run. Diivodem je hlavné ¢im dal lepsi vybava skel, at uz jde
o senzory desté nebo vyhtivani.,,U nékterych vozidel stfedni
tiidy se diky tomu ceny skel za poslednich 10 let az zdvojna-
sobily,“ fekl Kana.

Nova divize Sekurit Service se podle plania Saint-Gobain
nepropoji s vyrobnim zavodem v Hotovicich, jehoZ obrat se
pohybuje kolem tfi miliard korun. Davodem je obava, aby
potom néktefi odbératelé znacku Sekurit nebojkotovali.

Petr Zenkner

] \rancouzska primyslova skupina Saint-Gobain v tovar-
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Saint-Gobain je svétovym vyrobcem autoskel.




